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TVV -TERMINAL DE VILA VELHA S.A.

CNPJ/MF n° 02.639.850/0001-60 - NIRE n° 32300025196

Relatério da Administracéo - 4722

comparativo, 4721, foi um trimestre forte devido a retomada da economia

Performance Operacional e Financeira: Volumes: Na movimentagdo de contéineres no 4T22 houve um resultado inferior em fun¢do da migracao
de cargas para outros portos dada a discrepancia nos valores dos fretes maritimos na costa, impactando na competitividade do Terminal. No periodo

ap6s grande retracao pelo inicio da pandemia. Na movimentagéo de carga

geral, no 4T22, houve redugdo na movimentagao devido uma menor exportacao de produtos siderurgicos, causado pela baixa demanda. Ainda,
houve um aumento na movimentag&o de veiculos no TEV — Area 5, espaco destinado para a armazenagem e movimentacgao exclusiva de veiculos
— em fung&o da regularizagéo nas plantas de produgéo devido a chegada dos semicondutores, impactando positivamente o volume movimentado.

Receita Operacional Liquida (ROL): Houve a maior ROL para um quarto trimestre beneficiada pelo recorde na linha de receita dos servigos aces-
sorios dado o incremento de operacdes de armazenagem e outros servigos, através da captura de novos projetos e cargas de alto valor agregado.

Custo dos Servicos Prestados (CSP): Reducao dos custos na linha de carga e descarga no 4T22 atrelado a redugéo dos volumes de carga geral.
Por outro lado, houve o incremento na linha de pessoal em fungéo do reajuste salarial (ACT) e aumento na linha de outros pelo efeito da depreciagdo

com a entrada de novos ativos (2 MHCs), manutencao e custos de TI.

Investimentos: No 4T22 ocorreram investimentos de capital no projeto de modernizag&o e expanséo da capacidade do TVV.
Endividamento: Nao houve emissdo de novas dividas em relagao a dezembro de 2021.

Balango Patrimonial (Em milhares de reais - R$)

Demonstracao do Resultado
(Em milhares de reais - R$, exceto resultado por agdo)

Ativos Notas 31.12.2022 31.12.2021 Passivos Notas 31.12.2022 31.12.2021
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 126.497 126.994 Salarios e encargos sociais 9.078 7.605
Aplicacdes financeiras 4 18.299 19.313  Impostos e contribuicdes a recolher 9.997 8.430
Contas a receber de clientes 5 14.084 28.056 Fornecedores e provisdes operacionais 12 35.243 37.415
Estoques 4.558 3.990 Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 22518 20.780
Valores a receber de partes relacionadas 6 5.498 28.938  Obrigagdes com arrendamento mercantii 9 3.024 955
Tributos a recuperar ou compensar 7 17.894 25.012  Dividendos e valores a pagar a
Outros ativos circulantes 6.511 4.830 partes relacionadas 6 18.650 24.264
Total dos ativos circulantes 193.341 _ 237.133 Dividendos propostos a minoritarios 14 20
Néo Circulantes Outros passivos circulantes 111 -
Aplicacdes financeiras 4 - 773  Total dos passivos circulantes 98.635 99.469
Imposto de renda e contribui¢do social Nao Circulantes
diferidos 8 9.602 6.823  Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 205517  213.376
Depdsitos judiciais 7.891 7.771  Obrigagdes com arrendamento mercantii 9 88.308 71.164
Outros ativos nao circulantes 3 16 Provisdes para riscos 14 3.971 6.538
Valores a receber de partes relacionadas 6 - 37.369  Total dos passivos nao circulantes 297.796 291.078
Ativos de direito de uso - Total dos Passivos 396.431 _ 390.547
Arrendamento mercantil 9 88.174 70.029  Patriménio Liquido 15
Imobilizado 10 195.481 145.070  Capital social 48.894 48.894
Intangivel 1M __ 5429 5278 Reservade lucros 44779  61.016
Total dos ativos nao circulantes 306.580 _ 273.129  Reserva legal 9.779 9.778
Reserva de incentivos fiscais 38 27
Total do patriménio liquido 103.490 _ 119.715
Total dos Passivos e do
Total dos Ativos __499.921 _ 510262  Ppatriménio Liquido 499.921 _ 510.262
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
Demonstracgéo da Mutagdo do Patriménio Liquido (Em milhares de reais - R$)
Capital Reserva Reserva Reserva de Lucros Total do
Notas _social de lucros legal incentivos fiscais acumulados patrimdnio liquido
Saldos em 1 de Janeiro de 2021 15 48.894 102.537 7.384 - - 158.815
Lucro Liquido do exercicio - - - - 83.777 83.777
Constituicao de reserva legal - - 2.394 - (2.394) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 27 (27) -
Constituicao de dividendos adicionais - (102.537) - - (20.340) (122.877)
Constituicdo de reserva de lucros - 61.016 - - (61.016 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2021 48.894 61.016 9.778 27 - 119.715
Saldos em 1 de Janeiro de 2022 15 48.894 61.016 9.778 27 - 119.715
Lucro Liquido do exercicio - - - - 59.716 59.716
Proposta de destinagéo dos dividendos - (61.016) - - (14.926) (75.941)
Constituicao de reserva legal - - - - - -
Constituicao de reserva de incentivos fiscais - - - 11 (11) -
Constituicdo de reserva especial - 44.779 - - (44.779) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2022 48.894 44.779 9.778 38 - 103.490

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Notas Explicativas (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional: O TVV - Terminal de Vila Velha S.A. (‘Compa-
nhia” ou TVV”) foi constituido em 2 de julho de 1998, tendo como objeto
social a exploragao comercial portudria. Suas instalagées complemen-
tares e equipamentos destinados a movimentagdo de contéineres e
carga geral diversa tiveram suas operagdes iniciadas em setembro de
1998. Conforme previsto no Edital de Licitagédo por Concorréncia Nacio-
nal PND/MT/CODESA n° 01/98, em 10 de setembro de 1998, o TVV
assinou com a Companhia Docas do Espirito Santo (“‘CODESA”), um
contrato de arrendamento dos bergos 203 e 204 do Cais de Capuaba no
porto de Vitéria - ES para a exploragao portudria, por um periodo de vinte
e cinco anos. Em 22 de setembro de 2020, o TVV assinou Aditivo ao
Contrato de Arrendamento celebrado com a Uni&o Federal do Brasil em
1998, por intermédio do Ministério de Infraestrutura, prorrogando o prazo
de vigéncia deste arrendamento portudrio por mais 25 anos, ou seja,
até setembro de 2048 e estabelecendo o compromisso de investimento
inicial de aproximadamente R$83 milhdes para aquisi¢do de novos equi-
pamentos e sistemas para a melhoria da sua produtividade operacional.
Além disso, ao longo do novo prazo contratual, serdo aplicados aproxi-
madamente R$434 milhdes para assegurar a manutencao, atualizagdo
e/ou substituicdo dos ativos necessarios para a realizagdo das suas ati-
vidades portuérias. De acordo com referido Edital, o TVV devera cumprir
as determinagdes requeridas pela CODESA (poder concedente). O nao
cumprimento das referidas determinagdes sujeitara a Companhia a pe-
nalidades que vao desde adverténcia até a extingdo do arrendamento. A
Administragao em 31 de dezembro de 2022 confirma que em seu melhor
julgamento e entendimento das determinagdes do referido Edital as de-
terminacdes foram cumpridas e que ndo existem penalidades a serem
incorridas. O contrato de arrendamento prevé, quando da sua extingéo,
a reversao de bens, através de pagamento pela CODESA, das parcelas
dos custos de aquisicdo de equipamentos e custos da constru¢do das
instalagGes arrendatéarias, ainda nao amortizados ou depreciados, desde
que tenham sido realizados com a prévia aprovacdo da CODESA. Adi-
cionalmente, no inicio de 2021 o TVV assinou o contrato n° 04/2021 SEI
50904.100300/2021-15, em decorréncia do éxito no ambito do Edital de
Processo Seletivo Simplificado n° 01/2020, organizado pela Companhia
Docas do Estado do Espirito Santo (‘CODESA”), para exploragéo provi-
séria da drea n° 5 do Porto Organizado de Vitéria/ES pelo prazo de 180
dias, renovado em 2022 por mais 180 dias, movimentando carga geral
(veiculos), reforgando a sua participagdo no Porto Organizado de Vitéria/
ES e a ampliagédo dos servicos ofertados a sua base atual e potencial
de clientes. A Companhia é controlada pela Log-In Logistica Intermodal
S.A., uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do
Rio de Janeiro, que tem suas agdes negociados na bolsa de valores
de Sao Paulo - B3 S.A. - sob o cddigo LOGN3. Em 21 de janeiro de
2022, foi comunicada pela SAS Shipping Agencies Services Sarl (“SAS”)
a liquidag&o do leildo da oferta publica voluntaria (‘OPA”) para aquisi¢éo
do controle da Log-In Logistica Intermodal S.A. (“Log-in” ou “Controlado-
ra”). Como resultado da liquidacdo da OPA, a SAS se tornou titular de
75.320.695 agdes ordinarias de emissdo da Log-In, representativas de
71% do capital social da Controladora, excluidas as agdes em tesouraria,
e passou a ser controlador indireto da Companhia, na data da transagao.
2. Base de Elaboracao e Apresentacao das Demonstracoes Finan-
ceiras: 2.1 declaracédo de conformidade: As demonstracoes financei-
ras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (‘BR GAAP”). As praticas contabeis adotadas no Brasil compre-
endem aquelas incluidas na legislacao societaria brasileira e os pronun-
ciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conse-
Iho Federal de Contabilidade - CFC. A Administracdo declara que todas
as informagbes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administragdo na sua gestdo. 2.2 Base de Elaboracdo: As de-
monstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados aos seus
valores justos no final de cada exercicio, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestacdes pagas em troca de bens e servigos. A Administra-
¢ao e os conselheiros tém, na data de aprovagdo das demonstragdes
financeiras, total expectativa de que a Companhia possui recursos ade-
quados para a sua continuidade operacional no futuro préximo. Portan-
to, entendem como adequada a premissa de adotar a base contabil de
continuidade operacional na elaboragao das demonstracdes financeiras.
2.3 Moeda Funcional e de Apresentacao: Estas demonstracgdes finan-
ceiras sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Compa-
nhia, com os saldos arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma. 2.4 Demonstracdes dos Fluxos de
Caixa (“DFC”): A Companhia classifica na demonstragao dos fluxos
de caixa 0s juros pagos e os mutuos obtidos, quando aplicavel, como
atividade de financiamento, os mutuos concedidos como atividade de in-
vestimento e os dividendos pagos como atividade de financiamento. 2.5
Principais Politicas Contabeis: As principais politicas contabeis para
melhor compreensao da base de reconhecimento e mensurag&o aplica-
das na preparag@o dessas demonstragdes financeiras, estao descritas
abaixo das respectivas notas explicativas. Essas praticas contébeis séo
consistentes com as adotadas e divulgadas nas demonstragdes finan-
ceiras dos exercicios anteriores. a) IFRS/CPC novas e alteradas em
vigor no exercicio corrente: A partir de 1° de janeiro de 2022, estao
vigentes as seguintes novas normas e alterages: * Alteragdes a IFRS 16
(CPC 06 - R2) - Referéncia aos arrendamentos na COVID-19 e a refor-
ma da taxa de juros (fase 2); * Alteragdes a IFRS 3 (CPC 15) - Referéncia
a Estrutura Conceitual; * Alteragdes a IAS 16 (CPC 27) - Referéncia ao

Imobilizado - Recursos Antes do Uso Pretendido; « Alteragdes a IAS 37
(CPC 25) - Contratos Onerosos - Custo de Cumprimento do Contrato;
* Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2018 - 2020 - Alteragdes a IFRS
1(CPC 37) - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade,
IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos Financeiros, IFRS 16 (CPC 06 (R2))
- Arrendamentos e IAS 41 (CPC 29) - Agricultura. A adog@o dessas
novas normas e alteragdes nao resultou em impactos significativos nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2022 e exercicios
comparativos. b) IFRS/CPC novas e revisadas emitidas e ainda nao
aplicaveis: * Alteragdes ao IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos Financeiros;
* Alteragdes ao IFRS 4 (CPC 11) - Contratos de Seguro; * Alteragdes
ao IFRS 17 (CPC 50) - Contratos de Seguro; * Alteragdes a IAS 1 (CPC
26) - Classificagdo de Passivos como circulantes ou Nao Circulantes;
* Alteragdes a IAS 1 (CPC 26) e ao IFRS 2 (CPC 10) - Divulgagéo de
politicas contabeis; * Alteracdes a IAS 8 (CPC 23) - Defini¢ao de esti-
mativas contabeis; ¢ Alteracdes a IAS 12 (CPC 32) - Imposto diferido
relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagao.
A Administracdo ndo espera que a adogao da norma acima tenha um
impacto relevante sobre as demonstragdes financeiras da Companhia
em exercicios futuros.

3. Principais Julgamentos Contédbeis e Fontes de Incertezas nas
Estimativas: A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso
de estimativas e o exercicio de julgamento por parte da Administragdo na
aplicagao das politicas contabeis da Companhia. Essas estimativas sdo
baseadas na experiéncia e conhecimento da Administragdo, demonstra-
coes disponiveis na data do balanco e outros fatores, incluindo expec-
tativas de eventos futuros que se acredita serem razodveis sob circuns-
tancias normais. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a
revisdo dessas estimativas. Os resultados reais futuros poderao divergir
dos estimados. As estimativas e julgamentos significativos aplicados
pela Companhia na preparagdo destas demonstragdes financeiras es-
tao apresentados nas seguintes notas explicativas sendo apresentadas:

Nota
Estimativas e julgamentos contabeis criticos explicativa
Mensurag&o das perdas de crédito esperadas (“PCE”) 05
Realizagao do imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 08
Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro 08
Determinacéo da vida Util dos ativos imobilizado e intangivel 10/11
Premissas para testes de recuperabilidade de ativos imobilizado 10

Taxa de desconto incremental utilizada para mensurar as

obrigagdes com arrendamentos 9
Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias 14
4. Caixa E Equivalentes de Caixa e Aplicacoes Financeiras: * Po-
litica contabil: Caixa e equivalentes de caixa, mensurados ao custo
amortizado, compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e
imediatamente resgataveis, aplicagdes financeiras em investimento com
risco insignificante de alterag@o de valor. As aplicagdes financeiras sao
inicialmente mensuradas a valor justo e subsequentemente de acordo
com as suas respectivas classificages: Custo amortizado: fluxos de cai-
Xa que constituem o recebimento, em datas especificadas, de principal
e juros sobre o valor do principal em aberto e o modelo de negdcios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa con-
tratuais. A receita de juros é calculada utilizando-se o método de juros
efetivos. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: titulos
nos quais a companhia elegeu de forma irrevogavel por apresentar al-
teragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resul-
tados abrangentes. Valor justo por meio do resultado: todos os demais
titulos e valores mobiliarios.
* Composicao de caixa e equivalentes de caixa:

31.12.2022 31.12.2021

Caixa e bancos 713 530
Aplicagoes financeiras 125.784 126.464
126.497 126.994

» Composicao das aplicagdes financeiras:
31.12.2022 31.12.2021
Custo amortizado 18.299 20.086
18.299 20.086
Circulante 18.299 19.313
N&o circulante - 773

Aplicacdes em CDB remunerados & uma taxa média de aproximadamente
102,5% do CDI, em 31 de dezembro de 2022 (103,7% do CDI, em
31 de dezembro de 2021) e em Fundos, com uma taxa média de remune-
ragéo de aproximadamente 106,79%.

5. Contas a Receber de Clientes: ¢ Politica contabil: As contas a rece-
ber de clientes representam os valores a receber pelos servigos prestados
pela Companhia. As contas a receber sao reconhecidas ao valor justo e
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado utilizando o méto-
do de juros efetivos. A Companhia aplica a abordagem simplificada do
CPC 48 para mensurar as perdas de crédito esperadas, utilizando uma
matriz de provisdo baseada nas perdas esperadas para todo o saldo de
contas a receber. * Estimativas e julgamentos contabeis criticos: Ao
mensurar as Perdas de Crédito Esperadas (‘PCE”) a Companhia usa in-
formagoes sobre o futuro razodveis e suportaveis, que se baseiam nas
premissas para a movimentacao futura de fatores econémicos diferentes e
como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A perda por inadimpléncia é
uma estimativa da perda resultante pelo nao pagamento de valores a re-
ceber de seus clientes. Ela se baseia na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos e aqueles que o credor esperaria receber, levando em
consideracdo os fluxos de caixa de garantias e as melhorias de crédito
totais. A probabilidade de inadimpléncia é um dado importante para a men-
suracdo da PCE, que é uma estimativa da probabilidade de inadimpléncia

Notas 31.12.2022 31.12.2021
Operagdes continuadas

Receita liquida 18  319.114  265.543

Custo dos servigos prestados 19 _(187.732) _(159.852)

Lucro Bruto 131.382 _ 105.691

Despesas administrativas e comerciais 19 (19.310)  (15.373)

Outras receitas (despesa)

operacionais, liquido (2.636) 610
Resultado antes do Resultado
Financeiro 109.436 89.708

Resultado Financeiro 20

Receitas financeiras 20.402 3.655

Despesas financeiras (40.993)  (10.788)

Variagdes monetarias e cambiais, liquidas 784 349
(19.807) (6.784)

Resultado antes dos Impostos 89.629 82.924

Imposto de Renda e Contribui¢do Social 8

Corrente (32.693)  (12.989)

Diferido 2.780 13.842
(29.913) 853

Lucro Liquido do Exercicio 59.716 83.777

Lucro Liquido Atribuivel aos

Acionistas controladores 59.658 83.696

Acionistas ndo controladores 58 81

Resultado por Ac¢éo - Em Reais

Basico (centavos por agao) 16 3,86 8,57

Diluido (centavos por agéo) 16 3,86 8,57

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragoes financeiras
Demonstracao do Resultado Abrangente
(Em milhares de reais - R$)
31.12.2022  31.12.2021

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 59.716 83.777
Resultado Abrangente Total do Exercicio 59.716 83.777
Resultado Abrangente Total Atribuido aos

Acionistas controladores 59.658 83.696
Acionistas ndo controladores 58 81

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras

durante um periodo especifico, cujo célculo inclui dados histdricos,
premissas e expectativas de condigdes futuras. A Companhia
constitui provisdo (PCE) para todas as contas a receber ajuizadas nos
casos em que a Companhia reconhece essa transagdo, uma vez que a
experiéncia histdrica indicou que essas contas a receber em geral ndo
s80 recuperaveis.

* Composicao

Contas a receber de clientes

31.12.2022 31.12.2021
14.084 28.056
14.084 28.056

“Aging list” do contas a receber de clientes 31.12.2022 31.12.2021

Valores a vencer 11.584 26.092
Valores vencidos:
De 0 a 30 dias 365 981
De 31 a 90 dias 864 159
De 91 a 180 dias 342 87
De 181 a 360 dias 583 360
Acima de 360 dias 346 377
Total 14.084 28.056

Movimentacao das perdas de

crédito esperadas 31.12.2022 31.12.2021

Saldos iniciais - (127)
Reversées/Adicoes - 3
Baixas em contas a receber - 124
Saldos finais -
6. Transagdes com partes Relacionadas: « Composicao: As transa-

¢des da Companhia com partes relacionadas sdo oriundas principal-
mente de operagdes de prestagdes de servicos e mutuos concedidos
com a Controladora Log-In Logistica Intermodal S.A.
31.12.2022 31.12.2021
Ativo Passivo _Ativo Passivo

Log-In Logistica Intermodal S.A. 1.771 18.650 66.301 24.231
Log-In Navegacao 7 - 6 -
Log-In Maritima 5 - - 33
MSC Mediterranean Shipping

Company S.A. - -
Total 8.650 66.307 _24.264

31.12.2022 31.12.2021

Representados por:
Ativo Passivo _Ativo Passivo

Contas a receber pela prestagao

de servigos portudrios 5498 18.650 28.938  3.945
Contas a receber referente a

empréstimo de mutuo - — 37.369 -
Dividendos propostos - - — _20.319
Total 5.498 _18.650 66.307 _24.264
Circulante 5.498 18.650 28.938 24.264

N&o circulante - — 37.369 -
As transagbes com partes relacionadas registradas no resultado da
Companhia totalizam os montantes discriminados abaixo:

Transagoes com partes

relacionadas - R ] 31.12.2022 31.12.2021

Receita Despesa Receita Despesa

Log-In Logistica

Intermodal S.A. 6.428 4217 5910 6
Log-In Navegagao - - - 6
MSC Mediterranean

Shipping Company S.A 74.061 - - -
Total 80.489 4.217 _ 5.910 12
Representadas por: 31.12.2022 31.12.2021

Receita Despesa Receita Despesa
Despesas operacionais de

prestacao de servigos portuarios - 4217 - 12
Receitas operacionais de presta-

G&o de servigos portuarios 80.489 - 4478 -
Receita com mutuos - - _ 1432 -
Total 80.489 4.217 _ 5.910 12

O saldo de mutuo a receber com a controladora Log-In teve a seguinte
movimentacao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:

Emprés- Liqui-
Saldo timos Juros dacao Saldo
em conce- inco- de em
31.12.2021 _ didos rridos® mutuos 31.12.2022
Mutuo com
controladora 37.369 — 2.075 (39.444) -

(a)Taxa de juros de 104% CDI ao ano. De acordo com a Assembleia
Geral Ordinaria, realizada em 28 de abril de 2021, os diretores do TVV
renunciaram, em carater irrevogavel, a remuneragao aplicada aos mem-
bros da diretoria, ndo sendo devida tal remuneragéo por toda a vigéncia
do mandato, que se encerra na Assembleia Geral do exercicio findo em
31 de dezembro de 2023. As despesas com remuneracao do pessoal-
chave da Administragao, incluindo beneficios de curto e longo prazos,
oriundas do compartilhamento de despesas de sua Controladora, estao
demonstradas no quadro a seguir:
31.12.2022 31.12.2021

Remuneragéo e bonus 2.834 2.199
Plano de opcéao de agbes 373 849
Total 3.207 3.048
7.Tributos a Recuperar ou Compensar:

31.12.2022 31.12.2021
Imposto de renda e contribui¢do social (a) 16.786 16.737
PIS e COFINS 1.108 6.646
PIS e COFINS - Armadores estrangeiros (b) - 1.629
Total 17.894 25.012
Circulante 17.894 25.012

N&o circulante - -

(a) Em 24 de setembro de 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF), em
julgamento do recurso extraordinério n°® 1063187, com repercussao ge-
ral, decidiu que é inconstitucional a incidéncia do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido

Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa (Em milhares de reais - R$)

Notas 31.12.2022 31.12.2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 59.716 83.777
Ajustes por:
Depreciagao e amortizagao 19 21.461 14.092
Imposto de renda e contribuigéo social 8 29.913 (853)
Provis&o (reversao) para riscos e
corregao monetaria (412) (824)
Juros, encargos e variagdo cambial
sobre empréstimos efinanciamentos 22 42.915 8.905
Juros e encargos sobre empréstimos
a receber de partes relacionadas 6 (1.929) (1.432)
Receita de aplicagéo financeira 20 (18.183) (2.055)
Outros (188) (9.153)
Variagoes de ativos e passivos:
Contas a receber de clientes e
partes relacionadas 27.448  (13.865)
Estoques (568) (335)
Tributos a recuperar ou compensar 7.118 11.663
Outros ativos (1.681) (643)
Depdsitos judiciais (120) (706)
Saldrios e encargos sociais 1.473 1.350
Impostos e contribuicdes a recolher (31.126)  (14.890)
Fornecedores, provisdes operacionais e
valores a pagar a partes relacionadas (13.738) (151)
Pagamentos de provisdo para riscos (2.155) (3.377)
Outros passivos _ 105 __ (176)
Caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais 120.049 71.327
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Empréstimos concedidos a
partes relacionadas 6 - (72.756)
Amortizagdo de empréstimos
concedidos a partes relacionadas 6 3.916 86.048
Adigdes ao imobilizado e intangivel 10 e 11 (57.225)  (24.762)
Aplicagdes financeiras 4 1.787 18.856)
Caixa liquido (consumido) aplicado
nas atividades de investimentos _ (51.522) _ (30.326)
Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos 22
Emissao de debéntures - 243575
Custos na captag&o de debéntures (301) (9.551)
Amortizagdo de empréstimos e
financiamentos (21.189)  (47.741)
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (16.624) (656)
Obrigagdes com arrendamento mercantil (17.226)  (11.641)
Dividendos pagos (13.684) _ (102.437)
Caixa liquido aplicado nas
atividades de financiamentos (69.024) 71.549
Aumento (reducao) liquido (a) em
caixa e equivalentes de caixa 497 112.550
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio 126.994 14.518
Caixa e equivalentes de caixa
no final do exercicio 126.497 127.068

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras

(CSLL) sobre a receita correspondente a Selic devida na recuperagao de
créditos fiscais recolhidos indevidamente pelo contribuinte, fixando a
tese de que “E inconstitucional a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os
valores atinentes a taxa Selic recebidos em razao de repeticao de indé-
bito tributario” (Tema 962, STF). O julgamento de mérito se deu de forma
unanime, nao havendo pontos relevantes de duvida sobre a aplicagao do
precedente e o histérico recente do STF sobre a modulag&o dos efeitos
de decisdes em repercussao geral indica que o direito a restituicdo é
garantido aos contribuintes que ingressaram com a agéo antes da data
do referido julgamento. O TVV ingressou com mandado em periodo an-
terior ao julgamento do recurso extraordinario n° 1063187 pelo STF. Com
base nos fatos acima, a Companhia reavaliou a expectativa de desfecho
da discussao tributaria, concluindo, na forma do ICPC 22 - Incerteza so-
bre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro/IFRIC 23 que é provavel que
o tratamento fiscal de exclus&o dos valores da Selic devidos na recupe-
rag&o de créditos tributarios de IRPJ e CSLL recolhidos indevidamente
sejam aceitos pela fiscalizag&o, garantindo o respectivo reconhecimento
contabil na sua controlada TVV no montante total de R$15.432, sendo
R$11.347 de IRPJ e R$4.085 de CSLL, ambos os créditos referentes a
pagamentos de tributos a maior, em contrapartida do resultado do perio-
do findo em 30 de setembro de 2021. (b) Refere-se a valores a recuperar
decorrentes de contribuices (PIS e COFINS) sobre servigos prestados
para armadores estrangeiros. A Companhia vem realizando estudos e
andlises sobre os efeitos tributérios incidentes sobre suas operagoes,
notadamente no que tange as contribui¢des sociais PIS/COFINS. Tais
tributos a recuperar decorreram de indébitos fiscais.

8. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: * Politica contabil: As
despesas de imposto de renda e contribui¢do social do exercicio sao
reconhecidas no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido, compreendendo os im-
postos correntes e diferidos. O imposto de renda e a contribuigdo social
sdo apresentados liquidos, quando existe direito legalmente executavel
para compensar os valores reconhecidos e quando ha intengédo de liqui-
dar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultane-
amente. O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio, confor-
me legislagao pertinente e aliquotas vigentes no final do exercicio que
esta sendo reportado. Os impostos diferidos sao geralmente reconheci-
dos sobre as diferengas temporarias apuradas entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contdbeis, e mensurados pelas aliquo-
tas que se espera que sejam aplicaveis no exercicio quando for realizado
o ativo ou liquidado o passivo, com base nas aliquotas (e legislacao fis-
cal) que estejam promulgadas ou substantivamente promulgadas ao fi-
nal do exercicio que esta sendo reportado. A compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social é limitada a 30% do lucro
tributavel (lucro real) do exercicio. O ativo fiscal diferido, quando aplicavel,
é reconhecido para todas as diferengas temporarias dedutiveis, inclusive
para prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados, na medida em que seja
provavel a existéncia de lucro tributavel contra o qual a diferenca tempo-
réria dedutivel possa ser utilizada, a ndo ser que o ativo fiscal diferido
surja do reconhecimento inicial de ativo ou passivo na transagao que nao
é uma combinagao de negdcios e no momento da transagdo nado afeta
nem o lucro contébil nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O passivo
fiscal diferido é reconhecido para todas as diferencas temporarias tribu-
taveis, na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributavel
contra o qual a diferenga temporaria possa ser tributada. A existéncia de
lucro tributavel futuro baseia-se em estudo técnico, aprovado pela Admi-
nistracdo da Companhia. » Estimativas e julgamentos contabeis criti-
cos: Julgamentos, estimativas e premissas significativas sao requeridas
para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que sao reconheci-
dos com base no tempo e nos lucros tributaveis futuros. Os tributos dife-
ridos ativos decorrentes de prejuizos fiscais e diferengas temporarias sao
reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados. Os
ativos fiscais diferidos podem ser afetados por fatores incluindo, mas nao
limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel projetado, base-
ado no planejamento de movimentagao de contéineres e cargas, custos
operacionais e planejamento de custos de capital; (i) cenarios macroe-
condmicos; e (i) comerciais e tributarios. Além disso, a Companhia apli-
ca julgamento contabil critico na identificagdo de incertezas sobre posi-
¢Oes tributdrias sobre o lucro, que podem impactar as informagdes
financeiras. O TVV estd sujeito a revisdes das declaragdes de imposto de
renda e de outros impostos e, portanto, podem surgir disputas com as
autoridades fiscais em razédo da interpretagdo das leis e regulamentos
aplicaveis. continua—*|
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Notas Explicativas da TVV - Terminal de Vila Velha S.A. (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

* Reconciliacao do Imposto de renda (IRPJ) e Contribuicédo social
sobre o lucro (CSLL):
31.12.2022 31.12.2021

Lucro (prejuizo) antes dos impostos 89.629 82.924
Despesa de imposto de renda e de contribuicao
social calculados a aliquota efetiva (34%) (30.474)  (28.194)
Ajustes (efeito de 34%):
Arrendamento mercantil (45) (83)
Atualizagdo monetaria sobre tributos recuperados - 15.431
Diferencas temporarias (PIS e COFINS
s/armadores estrangeiros) - 13.396
Outros 606 303
Imposto de renda e contribuicao social
no resultado (29.913) 853
Corrente 32.693) _ (12.989)
Diferido 2.780 13.842

* Composicao:
Tributos diferidos
Balanco patrimonial - ativo (liquido):
Diferencas temporarias (a) 9.602 6.823
Total 9.602 6.823
(a) Diferencas temporarias ativas relacionadas, basicamente, as provi-
sbes operacionais e administrativas e provisoes para riscos.
9. Arrendamento Mercantil: » Politica contabil: No inicio de um contra-
to, a Companhia avalia se esse instrumento é ou contém um arrenda-
mento mercantil. Um contrato é ou contém um arrendamento quando a
Companhia obtém o direito de controlar o uso de um ativo identificado,
por um periodo, em contrapartida de uma contraprestagdo. A Compa-
nhia reconhece o ativo referente ao direito de uso e um passivo corres-
pondente ao arrendamento na data de inicio do contrato, exceto arrenda-
mentos de curto prazo (definidos como arrendamentos com prazo de
arrendamento de no maximo 12 meses) e arrendamentos de ativos de
baixo valor (tais como tablets e computadores pessoais, pequenos itens
de méveis de escritdrio e telefones). O ativo de direito de uso é mensura-
do inicialmente ao custo, que inclui o valor inicial do passivo de arrenda-
mento ajustado por qualquer pagamento de arrendamento feito no mo-
mento ou antes da data de inicio. O ativo é subsequentemente
amortizado de forma linear durante o periodo contratual ou até o final da
vida util do ativo. O passivo de arrendamento € inicialmente mensurado
pelo valor presente dos pagamentos de arrendamento, descontados a
taxa de juros implicita do arrendamento ou, caso essa taxa néo possa
ser imediatamente determinada, com base na taxa incremental de cap-
tagdo da Companhia. Esses sdo classificados como circulante ou ndo
circulante, de acordo com os prazos das contraprestagdes. Os pagamen-
tos de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrenda-
mento compreendem: (i) pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos
em esséncia; (i) pagamentos varidveis de arrendamento que dependam
de um indice ou taxa; e (jii) prego de exercicio de uma opgao de compra
ou renovacao, quando for provavel o exercicio da opgao contratual e es-
tiver no controle da Companhia. Passivo de arrendamento é mensurado
ao custo amortizado pelo método de juros efetivo e remensurado quando
ha uma alteragdo nos pagamentos futuros de arrendamento resultante
de uma mudanga em um indice ou taxa. Quando o passivo de arrenda-
mento é remensurado, um ajuste correspondente € feito no valor contabil
do ativo do contrato de arrendamento ou é reconhecido diretamente no
resultado do exercicio se o valor contabil do ativo ja tiver sido reduzido a
zero. » Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As taxas incre-
mentais s@o estimadas a partir da taxa de juros nominal livre de risco,
adicionada do prémio de risco de crédito da Companhia, ajustadas para
refletir ainda as condigdes e caracteristicas especificas do arrendamen-
to, como o risco do ambiente econdémico do pais, o impacto das garan-
tias, a moeda, o prazo e a data de inicio de cada contrato.
* Composicao e movimentagao dos ativos de direito de uso:

31.12.2022 31.12.2021

Terminal Equipamentos

portudrio portuarios Total
Custo
Saldos em 31.12.2021 73.097 5171 78.268
Adicoes 15.697 9.820 25517
Saldos em 31.12.2022 88.794 14.991 103.785
Amortizagao acumulada
Saldos em 31.12.2021 (3.374) (4.865)  (8.239)
Adigoes (2.945) (4.427) (7.372)
Saldos em 31.12.2022 (6.319) (9.292) (15.611)
Total 82.475 5.699 _88.174
Taxas médias de amortizagdo 4,26% 16,67%

* Composicao e movimentacao das obrigagcdes com arrendamento
mercantil:

31.12.2022
Terminal portuério 85.302
Equipamentos portuérios 6.030
91.332

Movimentacao
Saldos em 31.12.2021 72.119
Adicbes 25517
Juros e encargos 10.922
Pagamentos no exercicio (17.226)
Saldo em 31.12.2022 91.332
Circulante 3.024
N&o circulante 88.308

* Cronograma de vencimentos das obrigacoes com arrendamento
mercantil:

31.12.2022
2023 1.828
2024 1.994
2025 2.265
2026 a 2048

Saldo em 31.12.2022
* Pagamentos de arrendamentos de curto prazo e ativos subjacen-
tes de baixo valor:
31.12.2022

Despesas de arrendamentos de curto prazo e ativos

subjacentes de baixo valor 3.438
* A tabela abaixo evidencia as taxas praticadas, vis-a-vis os prazos
dos contratos:

Prazos dos contratos Taxa % a.a.
1ano 18,27%
4 anos 16,51%
26 anos 10,00%

« Indicativo do direito potencial de PIS/COFINS a recuperar embuti-
do na contraprestacao de arrendamento:

31.12.2022

Fluxo de caixa Nominal Ajustado a valor presente
Contraprestagéo do

arrendamento 241.700 91.332

PIS/COFINS potencial (9,25%) 22.357 8.448

* Comparativo entre os saldos do arrendamento mercantil conside-
rando os fluxos com e sem a inflagao:

Passivo de arrendamento mercantil 2022
IFRS 16 91.332
Nota Explicativa 96.620

5,79%
Direito de uso liquido 2022
IFRS 16 88.174
Nota Explicativa 93.279

5,79%
Despesa financeira 2022
IFRS 16 6.550
Nota Explicativa 6.929

5,79%
Despesa de depreciacdo 2022
IFRS 16 7.372
Nota Explicativa 7.799

5,79%
10. Imobilizado: * Politica contabil: Os ativos imobilizados estdo de-
monstrados pelos custos de aquisi¢do ou custos de construgéo, que
compreendem também os custos diretamente atribuiveis para colocar o
ativo em condigoes de operacao, deduzido da depreciagao acumulada e
perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos (Impairment). Os ati-
vos imobilizados sdo depreciados pelo método linear, com base na vida
util estimada, a partir da data em que os ativos se encontram disponiveis
para serem utilizados no uso pretendido e s&o capitalizados. Um item do
imobilizado é baixado apds alienagéo ou quando ndo ha beneficios eco-
némicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. O ganho ou a per-
da na venda ou baixa de um ativo é determinado pela diferenca entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo, e é reconhecido
no resultado.  Estimati Ig 1tos contabeis criticos: A vida
util estimada, os valores residuais e o método de depreciag&o sao revi-
sados no fim do exercicio e o efeito de eventuais mudangas nas estima-
tivas é contabilizado prospectivamente. Os ativos nao financeiros sdo

vas e j

avaliados para fins de impairment sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre
o valor justo de um ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor
em uso. Em 31 de dezembro de 2022, a Administragdo da Companhia
n&o identificou indicadores de impairment.

* Composicao: Taxas médias

anuais 31.12.2022 31.12.2021

Bens em operagéo:

Edificacbes e Instalagbes 3% e 5% 90.467 88.383
Maquinas e Equipamentos 5%e 10% 145.656 73.767
Veiculos 20% 4.907 357
Méveis e Utensilios 10% 4.386 4.007
Equipamentos de Informética 20% 19.335 19.881
Outros bens 10% 1.167 1.423
Total 265.918 187.818
Depreciagéo acumulada (134.381)  (123.703)
Imobilizagdes em curso 63.944 80.955
Total 195.481 145.070
* Movimentagao
Edifica-
coes e Maquinas Imobili-
Instala- e equipa- Demais zacoes
0es __mentos _ bens em curso Total
Custo
Saldos em
31.12.2020 84656  75.746 24.683 6.309 191.395
Adicoes - - - 82767 82767
Reclassificagoes - - - (2912) (2912
Transferéncia 3.838 210 1.161 (5.209) -
Baixas (111)  (2.189) (176) - (2.476)
Saldos em
31.12.2021 88.383 _ 73.767 _25.668 __ 80.955 _268.773
Adicoes - - - 66762 66.762
Transferéncia no
exercicio 2.084 71.889 5.986 (83.772) (3.813)
Baixas - - (1.859) - (1.859)
Saldos em
31.12.2022 90.467 _ 145.656 _29.795 _ 63.944 _329.862
Depreciagédo
acumulada
Saldos
31.12.2020 (36.075) (60.182) (21.414) - (117.672)
Adicoes (3.327)  (3.400) (988) - (7.715)
Baixas 35 1.594 55 - 1.684
Saldos em
31.12.2021 (39.367) _ (61.988) (22.347) — (123.703)
Adictes (3.249)  (7.616) (1.673) - (12.538)
Baixas - - 1859 - 1.859
Saldos em
31.12.2022 (42.616) _ (69.604) (22.161) — (134.381)
Total 47.851 76.052 _ 7.634 _ 63.944 _195.481

As principais imobilizagées em curso em 31 de dezembro de 2022 sao:
* R$39.253 decorrentes do projeto de Renovagao do TVV.

11. Intangivel: * Politica contabil: Ativos intangiveis com vida Util defini-
da adquiridos separadamente sao registrados ao custo, deduzido da
amortizagéo e das perdas por reducéo ao valor recuperdvel acumuladas.
A amortizagéo é reconhecida pelo método linear com base na vida util
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagédo sdo
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de eventuais mudancas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente. Um ativo intangivel é bai-
xado na alienagéo ou quando nao ha beneficios econdmicos futuros re-
sultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as re-
ceitas liquidas da alienag&o e o valor contébil do ativo, sdo reconhecidos
no resultado quando o ativo é baixado.

Sistemas de Tl (software)
31.12.2022 31.12.2021

Custo

Saldos em 31.12.2021 10.760 10.301
Adicoes 3.999 459
Transferéncias (172) -
Intangivel em desenvolvimento 368 2492
Saldos em 31.12.2022 14.955 13.252
Amortizacdo acumulada

Saldos em 31.12.2021 (7.974) (7.022)
Adicoes (1.552) (952)
Saldos em 31.12.2022 (9.526) (7.974)
Total 5.429 5.278
Taxa média de amortizagdo 20% 20%

Os principais intangiveis em desenvolvimento em 31 de dezembro de
2022 sao: * R$368 relativos a substituicdo e modernizagéo dos sistemas
legados do TVV.

12. Fornecedores e Provisdes Operacionais: * Politica contabil: Os
saldos de fornecedores e provisdes operacionais referem-se a obriga-
¢Oes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos ou utilizados no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulan-
tes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contra-
rio, sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Sdo mensurados
pelo custo amortizado, com método de taxa efetiva de juros, quando
aplicavel. As provisdes operacionais sdo decorrentes de custos portua-
rios e outros gastos operacionais e administrativos, cujos servicos ja fo-
ram prestados e/ou os produtos foram entregues pelos fornecedores,
gerando uma obrigagéo presente para a Companhia no final de cada
exercicio, estimada com base nos termos contratuais junto aos seus for-
necedores ou de acordo com a experiéncia histérica acumulada.

* Composicao:

31.12.2022 31.12.2021

Fornecedores @ 11.739 20.944
Gastos com servigos administrativos 1.460 2.556
Gastos operacionais 22.044 13.915

35.243 37.415
Circulante 35.243 37.415

@ O aumento no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 refere-se ma-
joritariamente as aquisicdes decorrentes do Projeto de Renovagdo do Twv.
13. Empréstimos, Financiamentos e Debéntures: ¢ Politica contabil:
Os empréstimos, financiamentos e debéntures séo passivos financeiros
reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transa-
¢do diretamente atribuiveis, e sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado e atualizados pelos métodos de juros efetivos, encar-
gos, variagdes monetdrias e cambiais. Qualquer diferenga entre o valor
captado (liquido dos custos da transag&o) e o valor de liquidag&o, é reco-
nhecida no resultado durante o exercicio em que os empréstimos e finan-
ciamentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva
de juros. As taxas pagas na captag@o dos empréstimos e financiamentos
s&o reconhecidas como custos da transag&o.

* Composicgao:
Taxas
Inde- e Venci- 31.12. 31.12.
Moeda xador encargos _ _mento _ 2022 2021

Debéntures @ R$ IPCA
Custo de emissdo  R$ -

6,86% Nov 2033 236.929 243.575
— Nov 2033 (8.894) (9.419)
228.035 234.156
Circulante 22518 20.780
N&o circulante 205.517 213.376
@ Em dezembro de 2021, 0 TVV realizou a liquidagéo da sua 1° emissao
de debéntures, assinada em novembro de 2021 no valor de R$240 mi-
Ihdes, totalmente subscrito em dezembro de 2021. A emissao teve como
finalidade a modernizagcdo de equipamentos essenciais as atividades
portudrias. Debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real, em série Unica, constituida por 240 mil (duzentos e
quarenta mil debéntures), com valor nominal unitario de R$1.000 (um mil
reais). As debéntures serdo amortizadas em parcelas anuais, sendo a
primeira parcela devida em 15 de novembro de 2022 e a Ultima parcela
devida em 15 de novembro de 2033, ou seja, de 12 (doze) anos contra-
tados da data de emissao em 15 de novembro de 2021.
* Cronograma de amortizagoes do passivo nao circulante:

Parcelas venciveis em 31.12.2022
2024 20.538
2025 20.538
2026 20.538
2027 20.538
2028 a 2033 123.365

205.517

* Movimentagao

31.12.2022 _ 31.12.2021

Saldo inicial 234.156 47.852
Emiss&o de debéntures - 243.575
Custos na captagéo de debéntures (301) (9.551)
Juros, encargos e variagéo cambial

de empréstimos e financiamentos 31.993 677
Juros, encargos pagos e variagao

cambial Empréstimos e financiamentos (16.624) (656)
Amortizagao principal de

empréstimos e financiamentos (21.189) (47.741)
Saldo final 228.035 234.156

* Garantias: Debéntures - 1* Emissao (TVV): - Alienacao fiducidria de
equipamentos do TVV; e - Cessao fiducidria de direitos creditérios decor-
rentes da prestacao de servigos a determinados clientes. » Clausulas de
covenants: Alguns contratos de divida da Companhia contém clausulas
de covenants. Os principais covenants da Companhia obrigam a manter
certos indices, conforme detalhados abaixo. A Companhia néo identificou
evento de ndo conformidade em 31 de dezembro de 2022. Debéntures
- 12 Emisséo (TVV): - Divida Liquida/EBITDA n&o superior a 3,5. O EBI-
TDA é o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao, antes do imposto de renda e contribui¢ao social, do Resultado
Financeiro Caixa, do Resultado Nao Operacional, da equivaléncia patri-
monial, da participagdo de acionistas minoritarios, da depreciagao e
amortizacao, e descontado os valores relativos as “Obrigaces com ar-
rendamento mercantil’; e - indice de Cobertura do Servigo da Divida
(“ICSD”) néo inferior a 1,3. indice de Cobertura do Servigo da Divida, au-
ferido por meio da seguinte equagao, calculado com base nas demonstra-
coes financeiras da Emissora, relativas ao Ultimo exercicio e auditadas
por auditoria independente: ICSD = Geracéao de Caixa da Atividade/Ser-
vigo da Divida. A Gerag&o de Caixa da Atividade significa o resultado da
diferencga entre o EBITDA (definido acima) e o montante de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido pagos no exercicio.
14. Provisdes para Riscos e Passivos Contingentes: ¢ Politica con-
tabil: Uma provisao é reconhecida quando uma obrigagéo presente (le-
gal ou presumida) resultante de um evento passado, for considerada
provavel pela Administragao e seus assessores juridicos, quando forem
necessarios recursos para liquidar a obrigagéo e for possivel estimar seu
valor de maneira confidvel. A contrapartida da obrigagdo é uma despesa
do exercicio. Essa obrigagéo é atualizada de acordo com a evolugdo do
processo judicial ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida
caso a estimativa de perda ndo seja mais considerada provavel devido a
mudancas nas circunstancias, ou baixada quando a obrigagao for liqui-
dada. O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa da com-
pensagao necessaria para liquidar a obrigacao presente na data do ba-
lango, levando em consideragéo os riscos e as incertezas relativos a
obrigacéo. Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econ6-
micos requeridos para a liquidag&o de uma provisao sejam recuperados
de um terceiro, um recebivel é reconhecido como ativo se, e somente se,
o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de
forma confidvel. Passivos contingentes ndo sao reconhecidos, mas séo
objeto de divulgacao em notas explicativas quando a probabilidade de
saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores nao pos-
sam ser estimados. Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos, mas
s&o objeto de divulgagdo em notas explicativas quando a entrada de
beneficios econémicos for tida como provavel. Caso a entrada de bene-
ficios econdémicos seja tida como praticamente certa, o ativo relacionado
nao é um ativo contingente e seu reconhecimento é adequado. * Estima-
tivas e julgamentos contdbeis criticos: A Companhia é parte em
agoes judiciais e processos administrativos tributarios, trabalhistas e ci-
veis em tramitagao, decorrentes do curso normal das suas operagdes e,
com respaldo dos seus assessores juridicos, a Administracao constituiu
provis@o considerada suficiente para cobrir as perdas esperadas. Os
processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serao resol-
vidos quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de
ocorrer. Normalmente, a ocorréncia ou nao de tais eventos ndo depende
da atuagdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o
exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administragdo
quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.

» Composicao das provisoes para riscos provaveis:

Trabalhistas Civeis _ Total

Saldos em 31.12.2021 6.283 255 6.538
Adicoes e Baixas (644) 22 (622)
Constituicdo/reversao corregdo monetaria 166 44 209
Pagamento (2.122) _ (33) (2.154)
Total 3.683 _ 288 _3.971

- Trabalhista: reclamagdes de empregados pelo ndo pagamento de horas
extras, pagamentos adicionais por alegacdes de insalubridade em con-
digdes de trabalhos e outros assuntos, frequentemente conectados com
disputas sobre o montante de compensacao pago sobre demissoes.
- Tributarias: Demandas judiciais e administrativas oriundas de autua-
¢Oes ou despachos decisoérios de flagrados pela Receita Federal do Bra-
sil para a cobranca de tributos federais. - Civeis: Agdes indenizatérias
envolvendo faltas e avarias e demandas judiciais questionando a legali-
dade da cobranga dos servicos de inspecdo ndo invasiva e segregacao
e entrega de contéineres. * Passivos contingentes com prognéstico
possivel: Os passivos contingentes, acrescidos de juros e atualizagéo
monetdria, estimados para os processos judiciais em 31 de dezembro de
2022 e 31 de dezembro 2021, cuja probabilidade de perda é considerada
possivel, sdo apresentados na tabela a seguir:

Natureza 31.12.2022 31.12.2021
Trabalhistas e previdenciarias 50.544 89.865
Tributarias 37.721 34.671
Civeis 4.735 4.162

93.000 128.698

- Trabalhistas e previdencidrias: A Companhia é parte em reclamagoes
movidas por empregados por ndo pagamento de horas extras, paga-
mentos adicionais por alegacdes de insalubridade em condi¢oes de tra-
balhos e outros assuntos, frequentemente conectados com disputas so-
bre o montante de compensagéo pago sobre demissdes. Os principais
pedidos formulados nessas reclamagdes classificadas com chances de
perda possiveis sdo os seguintes: Hora extra, danos morais, verbas res-
cisorias, diferencgas salariais e adicionais. As demandas previdencidrias
envolvem a cobranga de contribuicao previdencidria pela Receita Fede-
ral Brasileira sobre rubricas consideradas de natureza salarial, contribui-
céo patronal e diferengas de aliquota do RAT. - Tributdrias: Demandas
judiciais e administrativas oriundas de autuagdes ou despachos decis6-
rios deflagrados pela Receita Federal do Brasil para a cobranga de deter-
minados tributos federais. Dentre as demandas tributarias classificadas
como possiveis, destacam-se as seguintes: PIS/COFINS: Em janeiro de
2017, a Companhia tomou conhecimento de auto de infragao lavrado
pela Receita Federal do Brasil para cobranga de PIS/COFINS sobre re-
ceitas decorrentes de exportacdo. Atualmente, aguarda-se o julgamento
da impugnacao apresentada pela Companhia. O risco do processo é
avaliado pelos assessores externos da Companhia como possivel, no
montante atualizado de 6.659 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 6.349
em 31 de dezembro de 2021). Em agosto de 2020, a Companhia tomou
conhecimento de dois despachos decisérios lavrados pela Receita Fe-
deral do Brasil para cobranga de PIS/COFINS sobre receitas decorren-
tes de exportagdo. Atualmente, aguarda-se o julgamento das manifesta-
coes de inconformidade apresentadas pela Companhia. O risco do
processo € avaliado pelos assessores externos da Companhia como
possivel, no montante atualizado de R$ 2.981 em 31 de dezembro de
2022 (de R$ 2.830 em 31 de dezembro de 2021). Em janeiro de 2020, a
Companhia tomou conhecimento de auto de infrag&o lavrado pela Recei-
ta Federal do Brasil para cobranga de contribuicao sobre a receita bruta
incidente sobre receitas decorrentes de exportagdo. Atualmente, aguar-
da-se o julgamento da impugnagédo apresentada pela Companhia. O
risco do processo ¢ avaliado pelos assessores externos da Companhia
como possivel, no montante atualizado de R$ 5.130 em 31 de dezembro
de 2022 (R$ 4.863 em 31 de dezembro de 2021). Multa Isolada: Em de-
zembro de 2019, a Companhia tomou conhecimento de auto de infragéo
lavrado pela Receita Federal do Brasil para cobranca de multa isolada
em razdo do suposto preenchimento da EFD-Contribuicdes referente
aos anos de 2015 e 2016 com incorregdes que resultariam na descarac-
terizacdo de receitas decorrentes de servigos portudrios prestados a
embarcagdes em longo curso como de exportagéo processo. Atualmen-
te, aguarda-se o julgamento da impugnagdo da Companhia. O risco do
processo € avaliado pelos assessores externos da Companhia como
possivel, no montante atualizado de R$ 4.577 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 4.228 em 31 de dezembro de 2021). Compensacdes fiscais:
Em agosto de 2015, a Companhia tomou ciéncia de despacho decisério
que indeferiu determinadas declaragdes de compensacgéo apresenta-
das. Atualmente, aguarda-se o julgamento da manifestagéo de inconfor-
midade apresentada pela empresa. O risco do processo é avaliado pelos
assessores externos da Companhia como possivel, no montante atuali-
zado de R$ 3.245 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 2.887 em 31 de de-
zembro de 2021). Em fevereiro de 2019, a Companhia tomou ciéncia
de despacho decisério que indeferiu determinadas declaracdes de

compensagao apresentadas. Atualmente, aguarda-se o julgamento da
manifestacao de inconformidade apresentada pela empresa. O risco do
processo é avaliado pelos assessores externos da Companhia como
possivel, no montante atualizado de R$ 1.442 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 1.353 em 31 de dezembro de 2021). Taxa Municipio de Vila
Velha: Trata-se de ag&o ajuizada pela Companhia para questionar a co-
branca indevida de taxa municipal. A empresa obteve a tutela de urgén-
cia pleiteada. Os autos permanecem conclusos para sentenca. O risco
do processo é avaliado pelos assessores externos da Companhia como
possivel, no montante atualizado de R$ 2.497 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 2.170 em 31 de dezembro de 2021). - Civeis: Demandas rela-
cionadas a acidentes e acdes indenizatérias.

15. Patriménio Liquido: ¢ Politica contabil: Um instrumento patrimonial
& qualquer contrato que evidencie uma participagéo residual no ativo de
uma entidade apds a dedug&o de todos os seus passivos. Instrumentos
patrimoniais emitidos pela Companhia sao reconhecidos quando os re-
cursos sao recebidos, liquidos dos custos diretos de emissdo. Esses
custos s@o reconhecidos liquidos dos efeitos tributarios aplicaveis.
 Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de de-
zembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, no valor de R$48.894, esta
representado por 9.776.198 agdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal. O capital social tem a seguinte composicao acionaria:

Quantidade
de acdes Participacéo (%
31.12.2022 31.12.2022
Log-In Logistica Intermodal S.A. 9.766.706 99,9029
Empregados da CODESA S.A. 9.492 0,0971
9.776.198 100%

* Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro
liquido do exercicio, até o limite de 20% do capital social e tem por obje-
tivo assegurar a integridade do capital social. « Reserva de Lucros:
O saldo remanescente apds constituicdo da reserva legal e dos dividen-
dos minimos obrigatérios foi destinado a constituico desta Reserva,
haja vista a incompatibilidade financeira (liquidez) da Companhia com o
pagamento do valor em questao, que pode ser absorvido posteriormente
por prejuizos em exercicios subsequentes, ou pago como dividendo as-
sim que a situagéo de liquidez da Companhia permitir.  Constituicao de
dividendos: O Estatuto Social da Companhia prevé a destinagdo de
25% do lucro liquido do exercicio a titulo de dividendos minimos obriga-
térios, apds ao ajustes necessarios consoante as determinacoes legais.
16. Resultado por Acao:

31.12.2022 _ 31.12.2021
Lucro liquido do exercicio 37.782 83.777
Quantidade de acoes
Média ponderada de agGes ordinarias
para fins de calculo do lucro basico

por acao 9.776.198 9.776.198
Resultado basico por agéo - R$ 3,86 ,57
Resultado diluido por acéo - R$ 3,86 ,57
O resultado por agéo bésico é calculado dividindo-se o lucro liquido do

exercicio atribuido aos acionistas da Companhia pela média ponderada
da quantidade de acGes ordindrias em circulagao no exercicio.
17. Beneficios de Aposentadoria no Longo Prazo - Plano de Contri-
buicao Definida: * Politica contébil: A Companhia proporciona benefi-
cio a seus empregados no longo prazo que engloba plano de previdéncia
privada com contribui¢do definida administrado pela Fundagao Vale do
Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. No plano de contribuicao defini-
da, a Companhia faz contribuicdes fixas & VALIA e ndo tem obrigacoes
legais nem construtivas de fazer contribuicdes se o fundo ndo possuir
ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios rela-
cionados com servico do empregado no exercicio corrente e anterior. Os
pagamentos a plano de aposentadoria de contribui¢do definida s&o reco-
nhecidos como despesa quando os servigos que concedem direito as
contribuicdes sdo prestados pelos empregados. * Composicao: Os par-
ticipantes efetuam contribuicdes mensais para o Plano VALE MAIS que
variam entre 1% a 9% do salario de participagéo e as contribuicbes da
Companhia s@o equivalentes as dos participantes limitadas, porém a
9% do salario de participagao.

31.12.2022 31.12.2021
Contribuicdes pagas pela Companhia 478 426
18. Receita Liquida: * Politica contabil: As receitas da Companhia séo
oriundas das operacdes de embarque e desembarque de contéineres,
movimentagdo de cargas em geral e os servicos de armazenagem.
O TVV também é especializado na operagdo de navios de carga geral.
A receita € mensurada com base na contraprestacéo que a Companhia
espera receber em um contrato com o cliente e exclui valores cobrados
em nome de terceiros. A Companhia reconhece as receitas de acordo
com as obrigacdes de performance dos servigos prestados aos clientes.
A receita bruta é apresentada deduzindo os abatimentos e os descontos.
* Composicao:

31.12.2022 31.12.2021

Receita de servigos 362.711 292.202
Mercado interno 221.841 133.889
Mercado externo 140.870 158.313
Receita bruta 362.711 292.202
Impostos sobre as receitas 43.597) _ (26.659)
Receita liquida 319.114 _ 265.543

19. Informacgoes Sobre a Natureza das Despesas Reconhecidas na
Demonstragdo do Resultado: * Composigdo: A Companhia apresen-
tou a demonstragéo do resultado utilizando uma classificagdo das des-
pesas com base em sua fungéo. As demonstragdes sobre a natureza
dessas despesas reconhecidas na demonstragdo do resultado s&o
apresentadas a seguir:

31.12.2022 31.12.2021

Pessoal, encargos e beneficios (56.976)  (46.990)
Material (7.396) (4.853)
Oleo combustivel e gases (5.482) (3.798)
Afretamento, locagdes e arrendamento (21.347)  (19.715)
Servigos contratados (93.757)  (85.322)
Depreciagéo e amortizagdo (21.461)  (14.092)
Outros 623) (455)
Total _(207.042) _(175.225)
Classificado como:
Custos dos servicos prestados (187.732)  (159.852)
Despesas administrativas e comerciais 19.310) _ (15.373)
(207.042) _(175.225)

20. Resultado Financeiro: » Composicao:
31.12.2022 31.12.2021

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras resultado 18.183 2.054
Juros sobre mutuo a receber de
partes relacionadas 2.076 1.432
Outras 143 169
20.402 3.655
Despesas financeiras
Encargos empréstimos e financiamentos - (545)
Encargos com operagdes de debéntures (32.035) (3.707)
Encargos Financeiros com
arrendamento mercantil (6.550) (6.460)
Reversao juros provisdo para riscos (218) 594
Juros e comissoes (866) (416)
IOF sobre liquidagao (285) (5)
Outras (1.039) (249)
(40.993)  (10.788)
Variagdes monetérias e cambiais, liquidas
Variagdes monetarias e cambiais ativas 3.001 1.444
Variagdes monetarias e cambiais passivas (2.217) (1.095)
784 349
Total (19.807) (6.784)

21. Instrumentos Financeiros: A classificacdo dos seus ativos e passi-
vos financeiros nao derivativos é determinada no seu reconhecimento
inicial, conforme o modelo de negécio no qual o ativo é gerenciado e
suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais presentes no CPC 48.
Os passivos financeiros séo mensurados de acordo com sua natureza e
finalidade. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a
Companhia ndo possuia operagdes com derivativos em aberto.

» Categoria dos principais instrumentos financeiros e seus valores
justos:

31.12.2022 31.12.2021
Valor  Valor Valor  Valor
Contabil _ Justo Contébil _ Justo

Ativo financeiro ao custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa ~ 126.497 126.497 126.994 126.994
Aplicagdes financeiras 18.299 18.299 20.086 20.086
Contas a receber de clientes 14.084 14.084 28.056 28.056
Passivo financeiro ao custo

amortizado:

Fornecedores 11.739 11.739 20.944 20.944
Financiamentos, empréstimos

e debéntures

228.035 228.035 234.156 234.156
continua—*
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* Qualidade do crédito dos ativos financeiros: A qualidade do crédito
dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou “impaired’ é avaliada
mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou
as demonstragdes histéricas de inadimpléncia de contrapartes (veja di-
vulgacao da politica de PCE da Companhia na nota explicativa n° 5).
A Companhia adota uma politica conservadora de aplicagéo dos recur-
sos para adequagao as condigdes atuais do mercado financeiro. As apli-
cacdes financeiras da Companhia estdo atreladas a titulos privados em
bancos elegiveis de recebimentos de recursos com boas classificagdes
das agéncias de risco. * Gestao de risco: Os negdcios da Companhia,
as condi¢des financeiras e os resultados das operagbes podem ser afe-
tados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco menciona-
dos a seguir no item “Risco de Mercado”. Para conduzir com mais efici-
éncia o processo de avaliagao de riscos dos seus negdcios, a Companhia
define metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promove e sugere
melhorias nos processos de sua avaliagao, classifica e define os proce-
dimentos de seu controle. * Risco de mercado: A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra riscos de mer-
cado, principalmente no que diz respeito as oscilacdes de taxas de juros,
indices de pregos, porém sdo monitorados pela Companhia, que periodi-
camente avalia sua exposicdo e propde estratégias operacionais, siste-
ma de controle e limites de posicao. A Companhia ndo opera com aplica-
cOes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. Nao houve mudanca na exposi¢éo da Companhia aos riscos de
mercado ou na maneira pela qual administra € mensura esses riscos no
exercicio social atual. Os principais riscos de mercado aos quais a Com-
panhia esta exposta sdo os seguintes: (a) Risco de taxa de juros: Este
risco esté relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer
perdas por conta de flutuagao de taxas de juros varidveis que sdo aplica-
das aos seus ativos e passivos financeiros. Em 31 de dezembro de 2022,
a Companhia esta exposta ao CDI nos seus ativos circulantes:

Indexador 31.12.2022 31.12.2021
Ativo

CDI 18.299 20.086
Passivo

IPCA 228.035 234.156

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro 2021 a Companhia nao
tem contratos derivativos para fazer hedge contra estes indices, entre-
tanto os riscos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente
avalia a sua exposicao e propdem as estratégias a serem adotadas.
(b) Risco de liquidez: O risco de liquidez representa a possibilidade de
descasamento entre os vencimentos dos ativos e passivos financeiros, o
que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagdes nos
prazos estabelecidos. A Administragdo da Companhia tem como politica
a manutencao de niveis de liquidez adequados para que possa garantir
o cumprimento de suas obrigagdes presentes e futuras, bem como o
aproveitamento de oportunidades comerciais a medida que surjam.
O quadro a seguir demonstra anélise dos vencimentos para os principais
passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2022:

De 3
De meses De1
Até1 1a3 a anoa Maisde
Total  més meses 1ano 5anos _5anos
Fornecedores 11.739 10.153 641 945 - -
Empréstimos,
financiamentos

e debéntures 228.035 - — 22518 98.722 106.795

(c) Risco de gerenciamento de capital: A politica da Companhia tem
como objetivo estabelecer uma estrutura de capital que assegure a con-
tinuidade dos seus negécios no longo prazo. Além do capital préprio, a
Companhia usa o de terceiros para financiar suas atividades, otimizando
sua estrutura de capital. Os niveis de endividamento s@o monitorados
em relagdo a sua capacidade de geragdo de caixa e sua estrutura de
capital. A divida bruta consiste na soma dos empréstimos e financiamen-
tos de curto (circulante) e longo (ndo circulantes) prazos conforme
detalhados na nota explicativa n° 13. A divida liquida da Companhia é

representada pelas obrigagdes totais que a Companhia contraiu junto ao
Sistema Financeiro deduzido da sua posicao de caixa e equivalentes de
caixa e as suas aplicagdes financeiras. Em 31 de dezembro de 2022 o
indice de alavancagem financeira da Companhia é conforme tabela abaixo:

Indice de alavancagem financeira 31.12.2022
Divida bruta 228.035
Caixa e equivalentes de caixa (126.497)
Aplicacdes financeiras (18.299)
Divida liquida 83.239
Patriménio liquido 48.894
Relacao divida liquida/capital 1,7

(d) Risco de crédito: As politicas de crédito fixadas pela Administragao
visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de
seus clientes. A Companhia adota a politica de apenas negociar com
clientes que possuam capacidade de crédito e obter garantias suficien-
tes quando apropriado, como meio de mitigar o risco financeiro. Este
objetivo é alcangado pela Administragdo por meio da selegao criteriosa
da carteira de clientes, através da andlise de indicadores econémico-fi-
nanceiros. Também visando minimizar os riscos de créditos atrelados as
instituicdes financeiras, a Administragéo procura diversificar suas opera-
coes em instituicdes com boas avaliagdes de rating. * Critérios, premis-
sas e limitagoes utilizados no célculo dos valores justos: A Compa-
nhia avaliou e entende que os valores justos de seus principais
instrumentos financeiros nao derivativos em 31 de dezembro de 2022 se
aproximam dos valores contabeis reconhecidos considerando as carac-
teristicas de determinados ativos e passivos financeiros, prazo de reali-
zagao ou vencimento no curto prazo, conforme aplicavel, ou por estarem
indexados a taxas varidveis de mercado. Para estimar o valor justo de
seus principais instrumentos financeiros néo derivativos, a Administra-
cao utilizou as seguintes premissas: Empréstimos, financiamentos e de-
béntures - Representam passivos financeiros atualizados com juros esti-
pulados pelas instituicbes financeiras, parte por variacao cambial.
A Administragdo da Companhia entende que o valor contabilizado se
aproxima de seu valor justo. ¢ Andlise de sensibilidade suplementar
sobre instrumentos financeiros, conforme CPC 40/IFRS 7: A Compa-
nhia apresenta a seguir demonstragdes sobre seus instrumentos finan-
ceiros, especificamente sobre a andlise de sensibilidade requerida pelas
IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Em decorréncia do
histérico de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras, dos in-
dices de prego e das taxas de juros, a Companhia preparou uma andlise
de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos. Esta analise con-
siderou um cendrio base projetado esperado para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2022. O cenario base foi obtido por meio de premis-
sas disponiveis no mercado conforme descrito a seguir: Délar 5,28 (rela-
tério Focus de 13 de janeiro de 2023) e CDI 13,56% a.a. (BM&F). A pro-
jecao dos efeitos decorrentes da aplicacao deste cenario na Companhia
no encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 seriam
0s seguintes:

Risco de taxa de cambio  Risco _US$ 31.12.2022 Cenario Base

Contas a receber de clientes USD 1.169 6.100 73
Fornecedores usb - - -
PTAX 5,22 5,28
Risco de taxa de juros Risco 31.12.2022 Cenario Base
Aplicacdes Financeiras CDI 18.299 (16)
CDI 13,65% 13,56%
22. Informacdes para a Demonstracgao do Fluxo de Caixa:
*Transagoes ndo envolvendo caixa:
31.12.2022  31.12.2021
Arrendamento mercantil 25517 2.402
Imobilizado e intangivel 127.814 58.464
Dividendos propostos compensados
com mutuo ativo de controlada 35.528 -
188.859 60.866

e Variagbes nos passivos resultantes das atividades de
financiamento: A tabela a seguir detalha as variagdes nos passivos da
Companhia resultantes de atividades de financiamento, incluindo
mudangas que envolvem e nao envolvem caixa.

Obrigagoes com Empréstimos,

arrendamento financiamentos
mercantil e debéntures __ Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2021

Alteragbes que afetam caixa

72119 234.156 306.275

Custos diretos de emiss&o de agdes - (301) (301)
Amortizagdo empréstimos
e financiamentos - (21.189) (21.189)

Juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures -
Obrigagbes com

(16.624) (16.624)

arrendamento mercantil (17.226) - (17.226)
Alteragdes que ndo

afetam caixa
Juros e encargos, liquidos 10.922 31.993 42915
Adicoes arrendamento

mercantil e outros 25.517 - 25517
Saldo em 31 de

dezembro de 2022 91.332 228.035 319.367

23. Cobertura de Seguros: A Companhia mantém seguros para deter-
minados bens do ativo imobilizado, bem como para responsabilidade ci-
vil, cujas coberturas s@o determinadas e contratadas em bases técnicas.
Segue resumo das apdlices vigentes em 31 de dezembro de 2022:

Valor Prémio

Segu- de

rado Seguro Vigéncia

Cobertura de Lucros

Cessantes TVV 111503 1.154 28/11/2022 a 28/11/2023
Cobertura de Riscos

Operacionais 156.531 1.154 28/11/2022 a 28/11/2023
Responsabilidade

civil diretores e gestores  100.000 142 11/09/2022 a 11/09/2023
Cobertura de Responsabili-

dade Civil (Operador

portudrio/logistico) 156.531  1.359 18/11/2022 a 18/11/2023
Cobertura de Responsabili-
dade Civil (Operador portu-
ario/logistico -
Empregador) 5218 1.359 18/11/2022 a 18/11/2023
Cobertura de Responsabili-
dade Civil (Operador por-
tuario/logistico -
Danos Morais) 5218 1.359 18/11/2022 a 18/11/2023
Cobertura de Responsabili-
dade Civil (Operador
portudrio/logistico - Cole-
ta e entrega até 12 km) 522  1.359 18/11/2022 a 18/11/2023
Seguro AUTO -

Ambulancia TVV 460 3 24/05/2022 a 24/05/2023
Seguro Garantia Contratual 152 1 31/12/2022 a 31/12/2024
Seguro Garantia Contratual  1.015 3 06/10/2022 a 02/06/2023
Seguro Garantia Contratual 190 1 31/12/2022 a 31/12/2024
Seguro Garantia Judicial 457 6 22/02/2023 a 22/02/2026
Seguro Garantia Judicial 1.082 14 27/04/2020 a 27/04/2023
Seguro Garantia Judicial 142 2 04/05/2020 a 04/05/2023
Seguro Garantia Judicial 287 4 02/07/2020 a 02/07/2023
Seguro Garantia Judicial 326 4 10/07/2020 a 10/07/2023
Seguro Garantia Judicial 392 5 24/09/2020 a 24/09/2023
Seguro Garantia Judicial 617 8 01/10/2020 a 01/10/2023
Seguro Garantia Judicial 3.910 15 23/11/2022 a 23/11/2023
Seguro Garantia Judicial 1.403 20 31/03/2021 a 31/03/2024
Seguro Garantia Judicial 2.263 26 09/07/2021 a 09/07/2024
Seguro Garantia Judicial 715 8 03/08/2021 a 03/08/2024

Valor Prémio

Segu- de

rado Seguro Vigéncia
Seguro Garantia Judicial 936 11 18/08/2021 a 18/08/2024
Seguro Garantia Judicial 1.615 74 29/09/2017 a 30/09/2024
Seguro Garantia Judicial 745 21 18/11/2019 a 18/11/2024
Seguro Garantia Judicial 789 9 13/05/2022 a 13/05/2025
Seguro Garantia Judicial 652 47 12/06/2019 a 12/06/2025
Seguro Garantia Judicial 550 12 18/09/2020 a 18/09/2025
Seguro Garantia Judicial 140 19/02/2021 a 19/02/2026
Seguro Garantia Judicial 520 18/05/2021 a 18/05/2026
Seguro Garantia Judicial 132 01/06/2021 a 01/06/2026
Seguro Garantia Judicial 221 16/09/2022 a 16/09/2027
Seguro Garantia Recursal 14 21/01/2022 a 21/01/2027
Seguro Garantia Recursal 14 24/03/2022 a 24/03/2027
Seguro Garantia Recursal 14 25/04/2022 a 25/04/2027
Seguro Garantia Recursal 14 13/06/2022 a 13/06/2027

Seguro Garantia Recursal 1 05/07/2022 a 05/07/2027

Seguro Garantia Recursal 14 15/07/2022 a 15/07/2027
Seguro Garantia Recursal 14 18/07/2022 a 18/07/2027
Seguro Garantia Recursal 32 19/07/2022 a 19/07/2027
Seguro Garantia Recursal 16 01/08/2022 a 01/08/2027
Seguro Garantia Recursal 16 01/08/2022 a 01/08/2027

Seguro Garantia Recursal 3 02/08/2022 a 02/08/2027

-
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Seguro Garantia Recursal 16 04/08/2022 a 04/08/2027
Seguro Garantia Recursal 16 04/08/2022 a 04/08/2027
Seguro Garantia Recursal 16 11/08/2022 a 11/08/2027
Seguro Garantia Recursal 16 20/09/2022 a 20/09/2027
Seguro Garantia Recursal 16 21/11/2022 a 21/11/2027
Seguro Garantia Recursal 16 16/12/2022 a 16/12/2027

24, Eventos Subsequentes:  Supremo Tribunal Federal muda enten-
dimento relacionado com a coisa julgada em matéria tributaria:
Em 08 de fevereiro de 2023 o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou
Temas 881 - Recursos Extraordinario n° 949.297 e 885 - Recurso Extra-
ordindrio n® 955.227, que tratam sobre os limites da coisa julgada em
matéria tributéria, notadamente diante de julgamento, em controle con-
centrado pelo Supremo Tribunal Federal, que declara a constitucionalida-
de de tributo anteriormente considerado inconstitucional, na via do con-
trole incidental, por decisao transitada em julgado e Efeitos das decisdes
do Supremo Tribunal Federal em controle difuso de constitucionalidade
sobre a coisa julgada formada nas relagdes tributarias de trato continua-
do, respectivamente. Os ministros que participaram destes temas con-
cluiram, por unanimidade, que decisdes judiciais tomadas de forma defi-
nitiva a favor dos contribuintes perdem o efeito se, depois, o STF tiver
entendimento diferente sobre o tema. Nessa linha, a andlise sobre os
impactos advindos do julgamento dos Temas 881 e 885 passa pelo exa-
me/confirmacao de dois pontos: (i) existéncia de coisa julgada favoravel,
em acao individual vinculada a relag&o juridica de trato continuado, reco-
nhecendo a inconstitucionalidade da cobranga tributéria; e (ii) superveni-
éncia de decisdo desfavoravel do STF, em repercussao geral ou controle
concentrado, declarando a constitucionalidade da cobranga. Em relagcao
aos processos judiciais tributarios da Companhia, nao foram identifica-
dos quaisquer impactos decorrentes do julgamento dos Temas 885 e
881, sobretudo porque todos ainda dependem de transito em julgado.
A Administragéo, em conjunto com os seus assessores juridicos internos
e externos, avaliou os possiveis impactos desta decisao do STF e con-
cluiu que, dentre os processos tributarios conduzidos pela Companhia,
ativos e encerrados, nenhum deles foram afetados pelo recente julga-
mento dos Temas de Repercusséo Geral n° 881 e 885 pelo STF. Diante
dos fatos supracitados, a decis@o do STF n&o resulta, em consonancia
com o CPC25/IAS37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contin-
gentes e 0 CPC24/IAS10 Eventos Subsequentes, em impactos significa-
tivos em suas demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2022.
25. Aprovacao das Demonstracoes Financeiras: Essas demonstra-
¢oes financeiras foram aprovadas e autorizadas para divulgagéo pela
Administragao em 08 de margo de 2023, e quando aplicavel, essas refle-
tem efeitos contabeis decorrentes dos eventos subsequentes ocorridos
até essa data de aprovagéo.

A Diretoria

Contadora: Vanessa Ferreira Barros - CRC-RJ - 106485/0-1

Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contébeis

Aos Administradores do Terminal de Vila Velha S.A. - Rio de Janeiro -
RJ. Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis do Terminal de
Vila Velha S.A. (“Empresa”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes do resul-
tado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Terminal de VilaVelha S.A.em 31 de dezem-
bro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em rela-
¢&o a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropria-
da para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria:
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes contabeis como um todo e na formagédo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expres-
samos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Reconhecimento
da Receita de “Container”, Carga Geral e Servicos Acessorios (“Re-
ceita de servigos”) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 18 as de-
monstragdes contabeis, a receita da Companhia decorre substancial-
mente da receita de servicos prestados provenientes de operagdes de
cais, & armazenagem alfandegada e as movimentagdes de “container” e
carga geral (“receita de servigos”). A Companhia contabiliza suas recei-
tas de servigos (R$319.114 em 31 de dezembro de 2022) considerando

as condigdes contratuais assinadas entre a Companhia e seus clientes e
de acordo com as obrigagdes de desempenho de servigos prestados
aos clientes, conforme preconizado pelo pronunciamento técnico CPC
47 - Receita de contrato com cliente. Pelo reconhecimento da receita de
servigos envolver julgamento na determinagdo do momento de reconhe-
cimento da receita pela prestacao do servigo, considerando premissas
tais como periodo de prestacéo de servigos, condi¢des contratuais entre
as partes e extensao do consumo do beneficio de servigos prestados e
pela sua relevancia no contexto das demonstragdes financeiras, conside-
ramos esse assunto como significativo para nossa auditoria. Resposta
da auditoria sobre o assunto: Nossos procedimentos de auditoria in-
cluiram, entre outros: (i) Entendimento e avaliagdo do ambiente de con-
troles internos do processo de reconhecimento de receita; (i) Testes, em
base amostral, por meio de andlise de documentacao suporte das recei-
tas ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 consideran-
do suas especificidades contratuais, evidéncias da efetiva prestagéo do
servigo e consumo do beneficio do uso do servigo; (iii) Inspegdo em
base amostral da liquidagao financeira por parte dos clientes dos recebi-
veis reconhecidos decorrentes da prestagao do servigo no exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2022; (iv) Testes substantivos incluindo anali-
se da documentagado suporte quanto a medicao do beneficio do servico
prestado para a respectiva receita registrada préxima da data de encer-
ramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (“corte” da recei-
ta); e (v) avaliacdo da adequagdo das divulgacdes realizadas na de-
monstragdo financeira a luz do pronunciamento contabil CPC 47.
Consideramos como resultado desses procedimentos de auditoria que
os valores contabilizados de receitas de servigos sdo aceitaveis no con-
texto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Outros assuntos: Audito-
ria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: Os valores
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apre-
sentados para fins de comparagéo, foram examinados por outros Audito-
res Independentes, os quais emitiram relatério de auditoria datado de 28
de margo de 2022, sem opiniao modificada. Responsabilidades da
Administracdo e da governanca pelas demonstracoes contabeis:
A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresenta-

cao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis li-
vres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administragéo é
responsavel pela avaliagao da capacidade de a Empresa continuar ope-
rando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda
liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os res-
ponsaveis pela governanga da Empresa s@o aqueles com responsabili-
dade pela supervisao do processo de elaboragcdo das demonstragbes
contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragoes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranga razoa-
vel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estao li-
vres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes exis-
tentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e man-
temos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identifi-
camos e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas demonstragées
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planeja-
mos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsi-
ficagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais; * Obtemos

entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Empresa; ¢ Avaliamos a adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e res-
pectivas divulgacdes feitas pela Administracéo; « Concluimos sobre a
adequag&o do uso, pela Administragao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag&o a eventos ou condigées que possam le-
vantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respecti-
vas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em
nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclu-
sOes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Empresa e suas controladas a nao mais se manter em continui-
dade operacional; » Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o con-
tetdo das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagoes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada. Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da audi-
toria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos du-
rante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 08 de margo de 2023

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC SP 013846/F
Monika Marielli Du Mont Collyer

Contadora I B D O

CRC 1 RJ 091300/0-6
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